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Chers banquiers
endez-vous en terre
inconnue. La OUles taux
d'interet ont degringole
jusqu'a devenir, parfois,
negatifs. Dne terre a
l'envers OU,par la grace de
la BCE, les depots d'argent

sonttaxes au lieu d'etre remuneres. Le but
est de contraindre les liquidites a allervers
l'investissement et la consommation, et
de relancer ainsi la croissance. Tantmieux
pour les acheteurs a credit. Tant pis pour
les epargnants, qui voient fondre Ie rende-
ment de leur assurance vie. La revanche de
la cigale sur la fourmi. C'est casse-cou pour
l'economie mondiale, en train de recreer
de jolies bulles dans l'immobilier et les
obligations d'Etat. Comme Ie rappelle Ie
gerant de fonds Michael Burry, qui avait
prevu la crise des subprimes, <<lestaux
d'interet donnentun prix au risque. Au-
jourd'hui, ce mecanisme est casse». Nul ne
sait comment on sortira de cette addiction
ill'argentfacile. Patrick Artus, de Natixis,
nous dit: «Nous avons peut -etre mis les
doigts dans un engrenage dont on ne
pouna pas sortir.» reconomiste Michel
Aglietta lui repond: «La baisse des taux est
indispensable pour nous eviter la defla-
tion.» En attendant, Ie pheno-
mene a aplati les marges des
banques, qui se rattrapent sur
- devinez qui? -leurs clients par-
ticuliers. Notre palmares geant
des tarifs bancaires, dirige par
Julien Bouyssou, est implacable:
la plupart des 110 etablissements
que nous avons passes au crible
ont alourdi la note. Heureuse-
ment, certains sont restes sages
et ont stabilise leurs couts.
Cela tombe bien: grace ala loi
Macron, il sera possible des
fevrier 2017 de changer de
reseau presque d'un claquement
de doigt. Merci la concurrence!
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