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EDITORIAL

Chers banquiers

endez-vous en terre
inconnue. La ot les taux
d’intérét ont dégringolé
jusqu’a devenir, parfois,
négatifs. Une terre a
'envers ou, parla grace de
laBCE, les dépots d’argent
sont taxés au lieu d'étre rémunérés. Le but
estde contraindre les liquidités a aller vers
I'investissement etla consommation, et
derelancer ainsila croissance. Tant mieux
pourles acheteurs a crédit. Tant pis pour
les épargnants, qui voient fondre le rende-
ment deleur assurance vie. Larevanche de
la cigale sur la fourmi. C'est casse-cou pour
I'économie mondiale, en train de recréer
dejolies bulles dans!'immobilier et les
obligations d’Etat. Comme le rappelle le
gérant de fonds Michael Burry, qui avait
prévu la crise des subprimes, «les taux
d’intérét donnent un prix au risque. Au-
jourd’hui, ce mécanisme est cassé». Nulne
sait comment on sortira de cette addiction
al'argent facile. Patrick Artus, de Natixis,
nous dit: «Nous avons peut-étre mis les
doigts dans un engrenage dont on ne
pourra pas sortir.» Léconomiste Michel
Agliettalui répond: «La baisse des taux est
indispensable pour nous éviter la défla-
tion.» En attendant, le phéno-
mene a aplatiles marges des
banques, qui se rattrapent sur
-devinez qui? - leurs clients par-
ticuliers. Notre palmares géant
des tarifs bancaires, dirigé par
Julien Bouyssou, estimplacable:
la plupartdes 110 établissements
que nous avons passés au crible
ontalourdilanote. Heureuse-
ment, certains sont restés sages
et ontstabilisé leurs cofits.
Cela tombe bien: grace alaloi
Macron, il sera possible des
février 2017 de changer de
réseau presque d'un claquement
de doigt. Mercila concurrence!

Francois Genthial,
rédacteur en chef

Au sein du magazine figurent 1encart broché Peugeot 2008

8 pages, p. 26-27, 5 encarts brochés Chridami 4 et 8 pages, p. 122-
123, régionaux; posés en C4, 1encart tout en un Baron de Rothschild
et 4 encarts (Welcome Pack + NG Traveler + Whiskies + Instalife ) sur
sélectionabonnés, cartes abo jetées + DUO France.
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Le prochain numéro de Capital paraitra le 23 juin 2016.
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