
449 / Comptobilité et onolyse des étots finonciers

6.3 Cotégories de régu|orisotion.................. .......... 14j
6.4 Exemples et contre-exemples de régulorisotion............. ........... j42
6.5 Applicoiion de lo technique de régulorisotion .................. .,,.... 145
6.6 Les écorts de conversion sur devises ................. iflg

7. Lessuhsîdes ................. tsl
7.1 Les cotégories de subsides..... ........................... l5l
7.2 Les subsides d'exploitotion ........ 1s2
7.3 Les subsides en intérêts....... ....... iS3
7.4 Les subsides en copitol .............. 155

2.5 lnfluence controstée de l'utilisotion des subsides sur les étots finonciers.......... 'l58

7.6 Lo régulorisotion de subsides d'exploitotion ..... 16l
7.7 Les subsides et le non-morchond .............. ........ 

,l63

7.8 Une forme porticulière de subside : les oyonces récupérob|es......................... ,l63

8. Iesfrois{étahlîssenentetlesîmnohîlîsotionsînc0rp0re|ter...................................... 164
8.1 Exomen des principoux frois d'étoblissemeni............... ............ 164
8.2 Exomen des principoles immobilisotions incorporelles ............. 165

8.3 Écriture comptoble générique....... .................... 
,l69

8.4 Noture finoncière des frois d'étoblissement
et des immobilisolions incorporelles ...........,.... 169

8.5 Amortissement des frois d'étoblissement et des immobilisotions incorporelles . I ZO

8.6 Exemple d'une immobilisotion incorporelle soécifioue :

lo reprise d'une entité ossortie d'un ioodwill.........:........................................ l Zl
8.2 Recherche et développement dons le secteur non-morchond .... 172

9. Les Plus-values de réévaluation et de réalîsatîon....................

9..1 lnlroduction ....,... 172

9.2Plus-voluesdeiéévoluotion....,.....'..'....

9.3 Plus-volues et moins-volues de réolisotion ......... 176

10. Lo Locoiîon-lînuncenent et les înnohilîsations assinîlées................:.............. ............ i78
10.1 Principe.. ............ 17g
10.2 Actifs et controts concernés ....... i7g
10.3 Principes de comptobilisotion.............. :................................... lgO
10.4 Noture finoncière du leosing ..... l g0

ll.Latoxesurl0voleuaioutée........... .... tBO'll'l Notion.... ............ lgo
I 'l .2 Exemple et écritures génériques...... ..............,... l g1

12. L'afieaolîon des résultots 182
l2.l De lo déterminotion des résultots à leur réportition.....................,................... 1g2
12.2 Le colcul de l'impôt des sociétés ....................... t 82
'l 2.3 Les réserves immunisées et leur lien ovec les impôts différés .... 1g3



141

142

145

149

t5l
151

152

12.4 La réporfition du résultot proprement dite................ ................ lg5I2.5 Écritures comptobles génériques..... 
.............. ... 1g6' 12.6 Comptes onnuels oprès réportition..................... ...................... jg7

ls.Iesdroitsetengagenentsellesconplesd,ordre........... 
.................... l88l3.l Norion 

................ lB8
13.2 ldentificorion et comptobilisotion........... 

............ t Bg
13.3 Exemples 

............ 189
13.4 Provisions, droits et engogements ..................... l gO

l4.Exercices... 
................... l9o

les voriolions de stocks 
..................... r 90

Les frois de personnel...

Les omortissements .'.,.......''.. . '. .'....' .'. .'' .. ..'...'..' .....' ... .........'....... ;;]
Les provisions 

............. l gl
Lesregulorisotionsdeschorgesetdesproduits-ycomprisresécortsdeconversion.... 

r92
Les subsides .............r......... 

................ 192Lesfroisd,étoblissemenieilesimmobilisotionsincorporelles 
............ ,l93

Les plus-volues de réévoluotion et de réqlisotion .................... .......... l g3
Lo toxe sur lo voleur oioutée 

.............. 1g4
L'offectotion des résultots

l5. Saestions ù choix nultîples

Les voriqtions de stocks 
..................... 1g4

Les frois de personnel

Les omortissements ...............

Les provisions 
............: 2ol

Les régulorisotions des chorges et des produits
y comprts les écorts dé conversion .............. . ... ..... 202
Les subsides.........

fes rrqis a,euuri,,",",;";;;,il;;;;;:;;:.;r._iu,............ ....... . .....iJ
Les plus-volues de réévoluotion ei de réolisotion .................... .......... 207
Lo locoiion-finoncement et les immobilisoiions ossimilées ....................................... 2,|0
lo toxe sur lo voleur oioutée .........r............ .............. 211
L'offectotion des résultots 

................... 212
Les droils el engogements et les comples d,ordre ...... 214

Chopilre 9
les comptes consolidés ou comptes de groupe....... ............- 2t7

Table des matières / 441

ZB

D

-

.............. 153

rrs.......... 158

155

161

.............. 163

.............. i63

..,.,,...,,,,, 164

'..,...,.','.. 164

............. 165

............. 1 69

............. i69
corelles . I Z0

.'..,..,'.,.,171

...,..,,..,,, 172

'.'..,.''',,, 172

172

172

176

....,,,',,,. 178

178

......,,,.,, 178

............180

........... 180

...........180

........... 180

........... 181

.,...,,..,, 182

........... 182

........... 182

.......... 183

l. Concept.....

3. Chanp tl'applicatîon



442 / Les fondements de lo comptobilité

4. Technùquesfonlanentolesdeconsolîdati0n....................... .................222

5. Quesrions à choix nultîples ...........,.... 223

Exercice récap'îtulatif de la prenîère partîe - Ies fondenents de lo conptahilité .................224

Deuxième poltie
lnrnooucnot À t'm,lntyst DEs ÉrRrs nnnHCtERs.........

Gcpitre l0
[o demonde d'informotion finoncière, ses sou]ces er ses thèmes londomenloux .......... 231

l. Propos et plon de Ia seconle portîe de I'ouvrage ......... 232

2. Ia demande d'înfornatîon lînancîère .......................... 235

groupe des investisseurs ....... 236
groupe des créonciers .......... 237
groupe des membres du personnel

groupe des onolystes et conseillers finonciers ..................... 238

groupe des entreprises ou personnes en relotions d'offoires ovec l,eniité

groupe des institutions publiques, des pouvoirs subsidionts
des boilleurs de fonds du non-morcho;d .............

229

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Le

Le

Le

Le

Le

Le

et

238

.2.7 Le grond public

3. Ies sources d'infornotion

3.i Les étots finonciers

3.2 Le ropport de gesiion

3.3 Le ropport du commissoire ou ropport de contrôle

3.4 Les comptes consolidés

3.5 Lo ploquetle du ropport onnuel ...........

3.6 Lo communicolion finoncière

4. Iesihèneslondanentauxdel'analysedesétotslînoncîers.......................

4.1 L'équilibre finoncier

4.2 Lo solvobilité et lo liquidité

4.3 Les performonces économiques et finoncières : lo rentobilité ................;........

239

239

239

240

242

242

244

244

244

244

244

245

246
4.4 L'inter,prétotion,de l'équ.ilibre finoncier, de lo solvobilité/liquidite

et de lo rentobilité à lci lumière du contexie de l,octivité .... .......247

ftopitre I I
les reslruclurotions du bilon et du comple de résultuts .......................... 251



............... 237

,.,,',,..'.'.'. 236

222

223

224

229

,x.......... 231

232

235

237

238

l'entité .. 238

239

239

239

240

242

242

244

244

244

244

244

245

246

247

.............. 248

.,,,,.,,..',.. 248

249

Table desmatières / 443

l. Prîndpes ....................... ......'.....'........252

2. Restructurutions dubilon ....................:.. .'.................' 254

2.1 Présentqtion de l'octif selon le critère de durée Théorique des emplois '...........254

2.2 Présentotion du possif selon le critère de durée théorique des fonds ....'....'...'. 255

2.3 Présentotion du possif selon le critère d'origine des fonds '.....' 256

2.4 Mise en porollèle de lo présentotion légole belge du bilon
et de lo présentotion. reitructurée

2.5 Leconcept de fonds de roulement net (< working copitol )) .......'......'.......'...' 259

2.6 Le conceot de besoin en fonds de roulement
(< working copitol requirement >>)........... .'......'.260

2.7 Fonds de roulement net, besoin en fonds de roulement
et secteurs d'octivité......... .-......'.265

2.8 Lo relotion fondomentole de l'equilibre finoncier .....'..........'.'..266

2.9 DeuxélémenTs complémentoires d'onolyse du BFR....'....... .......272

2.10 Présentotion du bilon selon les normes comptobles internotionoles..................272

2.1'l Confection d'une grille de restructurotion du bilon.'..'..... ..'......273

2.1 2 Applicotions chiffrées.... .........."..'.......: ....---...... 275

3. Reslructuratîoni du conple de Ésuhatt ................... .......................'.. 278

3.'l Restructurolion du comple de résultots d'une entité non-morchonde............'...279

3.2 Restructurotion du compte de résultois d'une entité de production...'.'.....'..'..'. 28,l

3.3 Restructurotion du compte de résultots d'une entité commerciole.'. ......-....'..'...286

3.4 Applicotions chiffrées.... ..'........'. 288

4. Linites d'une reslruclurolÎon exlerne.... .........'..'.........292

5. Exerckes... '..................293

6. Sueslions ù choîx nuhiples ........-.-.......294

ftooitre l2
Lo niéthode des rotios....... .....297

l. Les princîpes de hase de lo néthode des ralÎos ........ ..... 298

1.1 Lo méthode des rotios : origine et définition..'.. '.....'.................298

I .2 Les ovontoges de lq méthode des rotios.'..... ""' 299

'l .3 Les limites et inconvénienfs de lo méthode des rotios.'.....' ...."" 299

1.4 Quelques recommondotions pour un bon usoge de lo méthode des rotios...... 304

2. Les ralios téquîllhre finoncîer (financÎol slructure roiÎos)...........'. '..'...' 305

2.1 Lo structure du finoncement de l'entité ........'."'.'.....:.'.....'...."" 305

2.2 lJorigine des fonds........ """"""' 305

2.3 Le criTère de durée des fonds .....307

2.4 Lo structure des invesfissements de l'entité ...'.."' 307

2.5 Lo structure des octifs circulonts '......."...'.'.....'.' 309

.............. 249

251



444 / Les fondements de lo comptobilité

2.6 Les relotions entre les finoncements el les investissements de l'entité :

l'équilibre finoncier à long terme...

3. Les rolîos de solvahillité / Iiquidité (solventy and liquîdîty rorîos)......................

3.1 lJopproche clossique de lo liquidité.

3.2 L'opproche de lo hquidité por les rotios de rototion......

3.3 Lo rototion des stocks et des commondes en cours d'exécution..............

3.4 Lo roiotion des clients.......

3.5 Lo rototion des fournisseurs .....................

3.6 Les liens entre les rotios de rototion et le BFR d'exploitotion
exprimé en iours el en euros

4. Les rotîos de renlabllfié (profîtobîlîty roliosl ...............

4.1 Les rotios de morge.......

4.2 Les rotios de rentobilité.......
y'.3 L'influence de l'endeftement sur lo rentobilité économique (ROl)

et finoncière (ROEI ............

5. Ies rslios {efficacité écononîque et finoncîère (efficîenq ratiosl

5.,l Les rotios d'efficocité économique

5.2 Les rotios d'efficocité finoncière...

6. Les rotios spécîfiques oux enlilés non-marchamles ... .

6.1 Les rotios liés ou bilon

6.2 Les rotios liés oux comptes de résultofs.....:.......................

7. Conclusîon.

8. Exercîces

9. Suestions ù choîx nuhîples ....................

.....3r0

..... 31 I

..... 31 1

..... 316

....; 3,l6

.....320

..... 321.

..... 322

..... 323

..... 323

..... 324

..... 327

..... 330

..... 330

..... 331

..... 332

..... 332

..... 332

..... 334

..... 334

..... 336

Chopitre l3
Le tibleou des flux de résorerie. ................ 33e

l. Les caroctérislîques des flux de trésorerie ..:....................................... 340

2. Le tableou de variation d'encokse..,..... ....................... 342

2.1 Lo copocité d'outofinoncement et l'outofinoncement.......... ...... 343

2.2 Les flux de trésorerie générés por les composontes du FRN ............................ 348

2.3 Les flux de trésorerie générés por les composontes du besoin
en fonds de roulemenÏ ........,.:............ .............. 361

2.4 Les flux de trésorerie liés oux opérotions de trésorerie... .......... 364

3. Lo norne IAS 7 relotîve au lohleau de flux
de trésorerie des groupes d'entreprises ....................... ...................... 367,

3.1 Les principoles recommondotions de lo norme IAS 7...................................... 368

3.2 L'identificotion des flux de trésorerie liés oux octivités d'exploitotion .............. 370

3.3 Uidentificotion des flux de lrésorerie liés oux octivités d'investissemenj'.......... 372

a



ré:
.................. 3l 0

.................. 311

.................. 3r1

.................. 316

.................. 3l 6

320

321

322

323

323

324

Table des matières I 445

3.4 llidentificotion des flux de trésorerie liés oux octivités
de finoncement ............-... 373

3.5 Lo voriotion nette de tnÉsorerie ."..'.'....'........".'. 374

4. Conclusîon 375

376

384

Gooitre l4
Corn'ptobilité, gnolyse des étots frÉr e;tcluent d'en|reprise..............,....... 382

2.2 Les orgones des sociéÉscron æ
2.3 Le cos des ossocioliom 393

3. Codes el loîs ................

3.1 Codes de recommonddcranlÉ 394

3.2 Les principoles lois b{Es- """"""" """' 395

4. Le Code belç de gouveræJ#- '..........'.'....-...... 397

5. Le code Buysse ........

6. Vers une ère nouvelle ea trttft
el de gouvernenent {û4lc.?

7. 0uestions ù choîx nultip*s 402

5. Exercices

Annexe

6. Sueslions ù thoix nultîples

327

330

330

331

332

332

332

334

334

336 Exerdce récopitulotif de lo sdpÊ
- infiodudioir ù l'onolyse des étrÉ 405

339

340

342

343

348

Plon comptahle odopté pow*r.-Ë1

.................. 36r

)n............

neni.........

364

367

368

370

372


